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O objetivo deste e-book é apresentar um roteiro inicial sobre a filosofia de investimento em

ações na bolsa de valores, através do método buy&hold. Para que o pequeno investidor

consiga construir riqueza sendo sócio das maiores empresas do Brasil.

Nessa introdução, alguns paradigmas serão quebrados em relação à bolsa de valores. Falta

de informação, desconhecimento, senso comum fazem com que os investidores amadores

tenham conclusões equivocadas sobre a bolsa de valores e seus investimentos relacionados.

E devo dizer que eu quero causar uma provocação com esse livro. Eu quero te provocar. Ao

final de cada capítulo, eu vou fazer uma pergunta para deixar você com a “pulga atrás da

orelha”. E você é quem vai pensar, quebrar a cabeça para respondê-las. 

Ainda irei compartilhar os erros que cometi ao longo da minha trajetória como investidor,

tanto na era pré-Buy&Hold, em que eu operava notícias e tinha a ilusão de ganhar uma renda

extra na bolsa. E os erros que cometi na era pós-Buy&Hold, quando eu já tinha o objetivo de

acumular patrimônio no longo prazo. Mas mesmo, na época, com mais de 7 anos de

experiência no mercado, eu ainda cometi alguns erros implementando essa nova filosofia. O

mais importante é ter aprendido com eles e poder compartilhar com vocês e orienta-los para

não cometerem o mesmo erro.

CONCEITOS INICIAIS
Bolsa de Valores:  é  o  mercado organ izado onde se  negoc iam ações  de  empresas

de cap i ta l  aber to .

Ação:  pedaço do  cap i ta l  soc ia l  de  uma empresa.

Invest idor  amador:  pessoa f ís ica  que não t raba lha  em área re lac ionada ao

mercado f inance i ro

Resgate:  sa i r  do  inves t imento .  Vender  o  a t i vo  (ação,  imóve l ,  t í tu lo  púb l i co /pr ivado,

e tc ) .

Renda at iva:  renda ob t ida  a t ravés  do  seu t raba lho .

Aporte:  o  quanto  você poupa por  mês para  rea l i zar  inves t imentos .

Juros compostos:  remuneração do  seu cap i ta l  ap l i cado nos  inves t imentos .  O fa to r

tempo é  o  mais  impor tan te  para ,  de  fa to ,  os  ju ros  compostos  exp lod i rem.

Giro do patr imônio:  venda de  a t i vos  ou  seu resgate  an tes  do  tempo.  Isso  causa

pagamento  an tec ipado de  imposto  de  renda,  de  fo rma desnecessár ia .  A lém do

pagamento  de  demais  taxas  operac iona is .

Trade:  operação de  compra /venda de  ações  na  bo lsa  de  va lo res ,  baseada na

var iação de  preços ,  com ob je t i vo  de  ob tenção de  luc ro .

Trader:  operador  da  bo lsa  que rea l i za  operações  de  t rade.

Método Buy&Hold:  operação na  bo lsa  de  va lo res  focado no  longo prazo,  em que o

operador  tem vontade de  to rnar -se  sóc io  de  boas  empresas ,  v isando a  ob tenção de

ganhos com os  luc ros  da  empresa.  

Sócio:  operador  da  bo lsa  que rea l i za  o  buy&ho ld .  Para  o  sóc io ,  o  p reço  de  compra

não impor ta .  
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    Para  começar  os  es tudos  sobre  inves t imento  em ações ,  não é  necessár io

conhec imento  prév io  de  f inanças ,  con tab i l idade ou  matemát ica  f inance i ra .  Para  a

aná l ise  de  empresas ,  você i rá  aprender  uma contab i l idade bás ica ,  ass im como

serão ap l i cadas  as  04  (quat ro )  operações  mais  s imp les  da  matemát ica :  soma,

subt ração,  mu l t ip l i cação e  d iv isão .  As  pr inc ipa is  c renças  sobre  inves t imento  em

ações são:

1  -  Necess idade de  acompanhar  o  mercado o  d ia  in te i ro ;

2  -  Necess idade de  en tender  bem matemát ica  f inance i ra ,  g rá f i cos ,

es ta t ís t i ca  ou  contab i l idade.

3  -  Necess idade de  te r  mu i to  d inhe i ro

4  -  Necess idade de  gos tar  de  r i sco  ( inves t imentos  ar r i scados)

5  -  Gostar  de  f inanças ,  mercado f inance i ro ,  e tc .

     Pr ime i ramente ,  vamos ten tar  en tender  porque essas  ide ias  equ ivocadas -

e lencadas ac ima -  ex is tem.  E las  ex is tem porque a  maior ia  das  pessoas  assoc iam

bolsa  de  va lo res  a :

a )   Ide ia  de  enr iquec imento  ráp ido :  dent ro  de  05  anos  ou  menos;

b)  Acham que o  ob je t i vo  de  inves t i r  em ações  é  ob ter  uma renda ex t ra  para

complementar  o  sa lá r io  mensa l

c )  Como acred i tam que a  ide ia  é  ganhar  d inhe i ro ,  acham que a  bo lsa  de

va lo res  só  serve  para  operações  de  t rade;

d)  Todo mundo que inves te  em ações  é  r i co ;

 

      Agora ,  vamos en tender  porque não é  necessár io  nada dos  i tens  de  1  a  5  e

porque as  ide ias  a)  e  b )  es tão  equ ivocadas.  Para  isso ,  é  necessár io  que ha ja  uma

mudança na  sua menta l idade de  inves t idor  in ic ian te .  Por  te rmos d idá t icos ,  vamos

in ic ia r  a  exp l i cação por  me io  de  perguntas  e  respos tas :

Por  que invest i r?  Para  que servem os invest imentos?

Resposta  padrão:  para  ganhar  d inhe i ro .  Por  i sso ,  deve-se  procurar  a  me lhor

ren tab i l idade do  inves t imento  assoc iado ao  r i sco  que você que i ra  cor re r .

Nova menta l idade:  para  acumular  pa t r imôn io .  O ob je t i vo  de  qua lquer  inves t imento

é  acumular  pa t r imôn io .  Por  quê? Porque esse pa t r imôn io  acumulado,  no  fu tu ro ,  i rá

proporc ionar  uma renda ao  longo dos  anos .  Porém,  i sso  leva  tempo.  Por  i sso ,  a

v isão deve ser  de  longo prazo.  Os inves t imentos  serão  sempre  v isando o  longo

prazo (p razo indeterminado:  em que não se  tem uma data  exa ta  de  resgate) .  Se

você acha que va i  p rec isar  resgatar  esse  d inhe i ro  em a lgum momento ,  não se

deve inves t i r  em renda var iáve l .

E  onde se  ganha d inhe i ro?  Com o  seu t raba lho .  A  par te  que você poupar ,  com a

renda receb ida  pe lo  seu t raba lho ,  você rea l i za  inves t imentos .
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Por  que invest i r  na  bolsa  de va lores?

Resposta  padrão:  porque é  poss íve l  f i car  r i co

rap idamente ,  em apenas a lguns  anos .  

Nova menta l idade:  porque é  a  melhor  fe r ramenta

f inance i ra  para  acumular  pa t r imôn io ,  porque os  ju ros

compostos  a tuam de fo rma e f ic ien te .  A  bo lsa  de

va lo res  nada mais  é  do  que uma fe r ramenta  mui to

poderosa para  remunerar  o  seu cap i ta l .  Que cap i ta l?

Aque le  que você ganha com o seu t rabalho.  Logo,

f i ca  de f in ido  a  co isa  mais  impor tan te :  inves t i r  no  seu

t raba lho ,  inves t i r  em você,  na  sua capac i tação.  Você

deve sempre  buscar  me lhores  cond ições  de  t raba lho

para  que você ganhe cada vez  mais .  A  ún ica  mane i ra

de ace le rar  o  p rocesso de  acúmulo  de  pa t r imôn io  é

aumentando o  seu apor te  e  para  isso  você deve

ganhar  ma is  e /ou  gas tar  menos.  A  exp losão dos  ju ros

compostos  leva  tempo,  por  i sso  o  foco  é  no  longo

prazo,  e  -  na  bo lsa  de  va lo res  -  e la  ocor re  de  fo rma

ef ic ien te .
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Qual  é  o  seu  conce i t o  de  aposentador i a?



Capítulo 1  

Como v imos no  tóp ico  an ter io r ,  o  ob je t i vo  dos  inves t imentos  é  acumular

pa t r imôn io .  Para  isso ,  deve-se  focar  em 03 i tens :  APORTE + TEMPO + VALOR.

Aporte :  é  o  quanto  você poupa por  mês.  É  o  i tem mais  impor tan te .  Para

aumentar  o  apor te  deve-se  gas tar  menos ou  ganhar  ma is  ( t raba lhar  ma is ) .  A

ún ica  fo rma de ace le rar  o  p rocesso de  acumular  pa t r imôn io  é  aumentando o  seu

apor te .  

Tempo:  a  exp losão dos  ju ros  compostos  leva  tempo para  acontecer .  Sendo

ass im,  os  inves t imentos  devem ser  de  longo prazo (p razo indeterminado)  para

de ixar  o  fa to r  " tempo"  ag i r .   

Valor :  você  só  va i  inves t i r  em a t ivos  que possuam va lo r .  Você va i  aprender  o

conce i to  de  va lo r  e  como encont ra r  esses  a t i vos .  

Essas  t rês  var iáve is  ac ima são cont ro ladas  por  você.  Não há  dependênc ia  de

nenhum out ro  fa to r  ex te rno :  mercado,  governo,  no t íc ia ,  e tc .  Então ,  são  ne las

que você deve focar .  Nada mais .  Porém,  as  pessoas  sempre  fo ram dout r inadas  a

preocupar -se  com RENTABIL IDADE + LUCRO + PREÇO.  A grande maior ia  do

mater ia l  que você encont ra r  sobre  f inanças / inves t imentos  es tará  c i tando esses

i tens  como co isas  impor tan tes  e  que você deve observá- las .  Todav ia  são

var iáve is  que favorecem o  g i ro  do  pa t r imôn io ,  a lém de você não cont ro la - las .

 

Rentabi l idade:  n inguém consegue prever  o  fu tu ro .  Então ,  qua lquer  med ição de

rentab i l idade fu tu ra  é  pura  i lusão,  mera  es t imat iva ;  com exceção de  t í tu los  p ré-

f i xados .  A  busca por  ren tab i l idade só  fa rá  você rea l i zar  ap l i cações  de  prazos

mais  cur tos  e  r i scos  mais  e levados.

Lucro:  para  a  rea l i zação de  luc ros ,  é  p rec iso  que o  mercado se ja  favoráve l  a

sua operação.  E  se  não fo r?  Você não cont ro la  i sso .

Preço:  quem dec ide  preço é  o  mercado.  

Não faz  sent ido  f i car  p reocupado com var iáve is  que você não cont ro la .  I sso  só

fará  com que você compre  no  topo e  venda no  fundo.  Foque sempre  no  processo

-  apor te ,  tempo,  va lo r  -  que o  resu l tado ( t ranqu i l idade f inance i ra )  v i rá .  Se você

qu iser  v isua l i zar  já  o  resu l tado f ina l ,  sem se  preocupar  com o  processo,  você va i

g i ra r  seu  pa t r imôn io  e  nunca a lcançará  a  sua independênc ia  f inance i ra .

 

Por  que você sempre  f i ca  mais  pobre  quando você rea l i za  luc ro?  (Para  fac i l i ta r ,

pense na  venda de  um imóve l  que va lo r izou) .

ACÚMULO DE PATRIMÔNIO X GIRO DO
PATRIMÔNIO
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     A  maior ia  das  pessoas ,  inc lu indo ana l is tas ,  educadores  f inance i ros ,

consu l to res  não sabe como func iona a  renda f i xa .  E les  sabem o  que é ,  mas não

sabem qua l  sua  pr inc ipa l  carac ter ís t i ca .

Renda f i xa :  ap l i cação f inance i ra  em que você empres ta  d inhe i ro  para  a lguém e

espera  receber  ju ros  em t roca .  Esse a lguém pode ser :

.  banco:  a t ravés  da  poupança,  CDB,  LCI ,  LCA,  e tc ;

.  empresas :  a t ravés  das  debêntures ;  

.  Governo Federa l :  a t ravés  do  Tesouro  D i re to .

     Na renda f i xa ,  os  ju ros  compostos  não são exp lo rados  de  fo rma e f ic ien te .

Porém,  as  ap l i cações  nesses  t í tu los  te rão  um pape l  mu i to  impor tan te  na  nossa

car te i ra  de  inves t imentos .  E la  va i  ser  a  nossa pro teção:

 .  reserva  de  emergênc ia

 .  âncora  ps ico lóg ica  para  nos  pro teger  das  osc i lações  de  cur to  p razo de     

renda var iáve l

 .  ob je t i vos  com prazo de f in ido

     No gera l ,  como o  seu in tu i to  na  renda f i xa  é  buscar  p ro teção,  apenas a

poupança e  o  Tesouro  D i re to  i rão  sa t is fazer  nossa f i loso f ia  de  inves t imentos .

Porque são loca is  seguros  e  possuem l iqu idez  ( fac i l idade de  acesso ao  d inhe i ro ) .

Para  en tender  ma is  sobre  a  renda f i xa ,  ass is ta  a  ba t -sér ie  ARMADILHAS DA

RENDA FIXA,  c l i cando aqu i .

Já  que você busca segurança na  renda f i xa ,  por  que as  pessoas  f i cam a t rás  de

rentab i l idade ( taxa  de  re to rno)?

PREÇO X VALOR

RENDA FIXA

O que é  va lor?

     Va lo r  é  uma qua l idade in t r ínseca de  um a t ivo  que re f le te  a  sua capac idade

de gerar  renda,  cons is ten temente  no  fu tu ro .  É  isso  que você tem que procurar

em um a t ivo  para  rea l i zar  um inves t imento .  O preço não va i  impor ta r .  É  uma

i lusão achar  que você é  capaz  de  ava l ia r  quando de terminado a t ivo  es tá  caro  ou

bara to .  Se o  a t i vo  possu i  va lo r ,  no  longo prazo,  não impor ta  se  você es tá

pagando caro  ou  bara to .  

Capítulo 2
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     "Bara to"  e  "Caro"  são te rmos que não fazem par te  do  vocabu lár io  do

inves t idor  amador  quando t ra ta -se  de  inves t imentos  para  o  longo prazo.    

     Uma empresa que tem va lo r  deve sa t is fazer ,  em gera l ,  04  (quat ro )  c r i té r ios

in ic ia is :

 .  te r  luc ro  e  geração de  ca ixa  de  fo rma cons is ten te  nos  ú l t imos 05  anos ,

pe lo  menos;

 .  possu i r  l iqu idez  nas  ações  ON;

 .  te r  uma d ív ida  equ i l ib rada;

 .  te r  boa governança

     Se  uma empresa apresentar  essas  carac ter ís t i cas ,  o  p reço  (co tação)  de la  não

va i  impor ta r  porque a  tendênc ia  é  que e la  dê  re to rno  ao  ac ion is ta  ao  longo dos

anos.  Você va i  aprender  porque o  preço méd io  das  empresas  boas  tende a  zero ,

no  longo prazo.  E ,  você,  na  cond ição de  sóc io  te rá  vontade de  sempre  comprar

“mais  caro” .  I sso  é  um ind ica t ivo  de  que a  empresa es tá  cada vez  mais  luc ra t i va .

No f ina l  das  contas ,  o  que impor ta  é  jus tamente  o  luc ro ,  e  não o  preço.  Porque o

lucro  re f le te  o  va lo r  de  uma empresa,  conforme grá f icos  aba ixo :
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     Esses  são os  t ipos  de

empresas  que i rão  compor  a

sua car te i ra .  Para  encont ra -

las  bas ta  ana l isar  o  ba lanço

anua l  ( rece i ta ,  luc ro ,  d ív ida ,

e tc ) ,  e  não o  preço.  No longo

prazo,  a  co tação acompanha

o lucro ,  con forme

demonst rado nas  f iguras  da

Lo jas  Renner  e  I taú  ac ima.

Batmoney
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Traders

TRADER PROFISS IONAL 

TRADER AMADOR

É A PESSOA QUE VIVE DISSO.

SUA ATIVIDADE PRINCIPAL É

FICAR O DIA INTEIRO

ACOMPANHANDO O MERCADO,

ANALISANDO E REALIZANDO

OPERAÇÕES.  O SALÁRIO MENSAL

DELE VEM DOS LUCROS QUE ELE

AUFERE DESSAS PERAÇÕES.  

O TRADER AMADOR TEM A

ILUSÃO DO ENRIQUECIMENTO

RÁPIDO.  ACREDITA QUE PODE

FICAR RICO EM 1,  2 ,  3  ANOS.

QUE IRÁ PODER “TRABALHAR”

DE QUALQUER LUGAR DO

MUNDO A HORA QUE QUISER.  O

FENÔMENO DAS CHANCES FAZ

COM QUE ALGUNS TENHAM

SUCESSO NO CURTO PRAZO.

ENTÃO,  ALGUNS TRADERS

AMADORES VÃO TER LUCRO.

MAS ELE NÃO CONSEGUE

ENXERGAR QUE ISSO É O

ACASO DA BOLSA;  NÃO É POR

ELE SER HABIL IDOSO E MELHOR

DO QUE OS OUTROS

OPERADORES.  NORMALMENTE,

POR NÃO FAZER

ADEQUADAMENTE CONTROLE

DE RISCOS,  O TRADER AMADOR

ACABA SENDO ENGOLIDO PELO

MOVIMENTO DO MERCADO E É

CHAMADO DE SARDINHA.  QUE

EU APELIDEI  DE ROBIN.

     Quando a  bo lsa  es tá  em a l ta ,  há  mui tas  pessoas  novatas  en t rando;  quando a

bo lsa  es tá  em ba ixa ,  essas  mesmas pessoas  saem.  Esse c ic lo  ocor re  porque os

t raders  amadores  não sabem o  que es tão  fazendo.  Quem ent ra  na  bo lsa  de  va lo res

buscando enr iquec imento  ráp ido ,  perde  d inhe i ro .   

   

     É  comum que o  t rader  amador  de ixe  o  emoc iona l  de le  dec id i r  o  que fazer  se  a

ação ca i r  ou  sub i r .  E  isso  não pode ocor rer .  De ixar  o  emoc iona l  en t ra r  em cena na

bo lsa  de  va lo res  é  a  rece i ta  para  o  f racasso,  porque -  quando t ra ta -se  de  d inhe i ro  -

o  ser  humano é  i r rac iona l .  Por  i sso ,  o  ma ior  in im igo  do  operador  na  bo lsa  de

va lo res  é  e le  mesmo.  No meu cana l ,  é  apresentado como de ixar  a  emoção fo ra  das

dec isões  de  inves t imentos ,  ta is  como:

 

 .  não acompanhar  co tação;

 .  d ivers i f i car ;

 .  f i ca r  longe de  no t íc ias  sobre  mercado f inance i ro ,  economia ,  e tc ;

 .  expurgar  a  ide ia  de  que os  espec ia l i s tas  ou  você conseguem prever  fu tu ro .

SOCIO X TRADER

Traders 

Os t raders  podem ser  d iv id idos  em

dois  g rupos :

 

 

Capítulo 4
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TEMPO DE PERMANÊNCIA DE TRADERS NO MERCADO DE AÇÕES

     Os  números  demonst rados  na  f igura  ac ima ocor rem pe lo  o  que fo i  descr i to

nesse tóp ico .  O t rader  p ro f i ss iona l  é  p reparado menta lmente  para  isso .  O

amador  não.  Ass im,  o  t rader  amador  perde mui ta  saúde f ís ica  e  menta l  com

essa prá t ica .  Mesmo que e le  comece a  te r  sucesso ao  longo dos  anos ,  esse

desgaste  emoc iona l  já  não compensar ia .  E le  es tar ia  se  d is tanc iando de  v iver  a

v ida  t ranqu i lamente .

SÓCIOS

E o  que é  ser  sóc io  na  bo lsa  de  va lo res?  Sóc io  é  aque le  operador  que tem

in teresse em apenas uma co isa :  comprar  um pedaço de  um negóc io  luc ra t i vo .

Para  isso ,  você deve to rnar -se  sóc io  minor i tá r io  de  empresas  boas .  Se a

empresa fo r  boa,  t i ver  luc ros  cons is ten tes ,  geração de  ca ixa ,  d ív ida  equ i l ib rada

e l iqu idez  nas  ações  ord inár ias ,  e la  te rá  va lo r  para  você,  conforme seus

cr i té r ios .  

Ass im,  quando você comprar  a  ação,  você es tará  se  to rnando sóc io  dessa

empresa e  permanecerá  sóc io  enquanto  e la  mant iver  va lo r  e  permanecer

lucra t iva .  O preço nessa s i tuação não va i  impor ta r ,  po is  você não tem in te resse

em vender  esse negóc io ,  no  fu tu ro .  Há a lgumas s i tuações  de  venda das  ações ,

porém nenhuma de las  tem re lação com o  preço da  ação.  
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O t rader  amador  é  aque le  operador  conhec ido  por  sus ten tar  o  s is tema.  E le  não

sabe o  que e le  es tá  fazendo,  f i ca  g i rando pa t r imôn io ,  rea l i zando inúmeras

operações  e  dando taxas  de  cor re tagem para  as  cor re to ras .  É  por  i sso  que

ver i f i camos,  na  bo lsa ,  a lguns  absurdos  como esse:

es tudo rea l i zado em 2019

https://www.youtube.com/channel/UC21QsEDN7OhbhGEM_W6rrHQ?sub_confirmation=1


E S T I L O  CO SMÉ T I CO S  APR E S EN TA

METODO BUY&HOLD

WWW.BATMONEY.COM.BR

O que essa foto  quer  d izer? 

     A  co luna da  esquerda é  cons t i tu ída  de  empresas  boas .  Empresas  que dão

lucros  cons is ten tes  há  anos .  São aque las  de  que é  v iáve l  ser  sóc io ,  v isando

acumular  pa t r imôn io  no  longo prazo.

A co luna da  d i re i ta  contém as  empresas  cu jos  ind icadores  para  ser  sóc io  não

são in te ressantes .  

     Ve ja  a  d i fe rença de  pessoas  f ís icas  sóc ias  dessas  empresas .  Por  que as

empresas  ru ins  possuem mui to  ma is  sóc ios  que as  empresas  boas? Porque,  no

gera l ,  os  sóc ios  das  empresas  ru ins  não sabem o  que es tão  fazendo.  E les  es tão

segu indo d ica  de  assessores ,  espec ia l i s tas ,  ana l i s tas  f inance i ros ,  geren tes  de

banco e  cor re to ra .  Es tes  querem que você pague cor re tagem.  E les  querem que

você compre  e  venda ações  todos  os  d ias .  Por  i sso ,  e les  inventam car te i ras

semana is ,  mensa is ,  car te i ras  de  d iv idendos,  e tc .  São todas  fó rmulas  para  que

você opere  cada vez  mais ,  g i re  pa t r imôn io ,  pague taxas ;  porque ass im,  e les

ganham d inhe i ro .  E les  querem que você sus ten te  o  s is tema.  As  cor re to ras  não

ganham d inhe i ro  com quem pra t ica  o  buy&ho ld ;  

No método buy&ho ld ,  você va i  operar  uma ou duas  vezes  por  mês.  

Por  que as  empresas  ru ins  possuem mais  sóc ios ,  ma is  negoc iações  na  bo lsa  de

va lo res  do  que as  empresas  boas?

BUY = 
COMPRAR 

 

 

 

HOLD =
MANTER/SEGURAR

Como eu posso aprove i ta r  os  melhores  d ias  da  bo lsa ,  se  eu  não cons igo  prever

quando e les  vão ocor rer?
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     Ação é  um pedaço do  cap i ta l  soc ia l  da  empresa.  A  pessoa que possu i  a

maior ia  das  ações  de  uma empresa é  chamada de sóc io  major i tá r io  e ,  pode ser

ou  não o  cont ro lador  daque la  empresa.  O cont ro lador  p rec isa  te r  ma is  de  50%

das ações  ord inár ias .

Há 03  t ipos  de  ações  na  bo lsa  de  va lo res  bras i le i ra :  

 .  ON:  ação ord inár io  que dá  d i re i to  a  vo to ;  é  a  mesma ação que os  donos

da empresa possuem;

 .  PN:  ação pre ferenc ia l ,  que dá  d i re i to  a  p re fe rênc ia  no  receb imento  de

d iv idendos,  quando a  empresa fo r  l iqu idada;

 .  UNIT:  é  um pacote  de  ações  ON com PN.

  

     Ass is ta  aos  v ídeos  aba ixo  para  en tender  porque o  sóc io ,  ap l i cando o  método

buy&ho ld ,  deve te r  apenas ações  ON na sua car te i ra .  A  emissão de  ações  PN ou

UNIT é  v is ta  como um s ina l  ind i re to  de  má governança das  empresas .  Logo,  o

idea l  é  que a  empresa possua apenas ações  ON.

AÇÕES

Govenança x GestãoGovenança x GestãoTipos de AçõesTipos de Ações

SSócio é Onócio é On
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Há 03 eventos  na  bo lsa  de  va lo res  que são recor ren tes  nas  boas  empresas :

 

.  d is t r ibu ição de  d iv idendos ou  ju ros  sobre  cap i ta l  p rópr io  (JCP)

.  desdobramento /agrupamento  de  ações

.  bon i f i cação.

Esses  03  eventos  têm a lgo  em comum:  e les  não a l te ram o  cap i ta l  do  sóc io .  O

pat r imôn io  que você t inha  an tes  do  evento  é  o  mesmo que você te rá  após  o

evento .  Seguem exemplos  de  cada um desses  eventos :

https://www.youtube.com/channel/UC21QsEDN7OhbhGEM_W6rrHQ?sub_confirmation=1
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     Há um quar to  evento ,  chamado de bônus de  subscr ição ,  que d i fe re  dos  demais .

Nesse aqu i ,  há  a l te ração do  cap i ta l  do  sóc io  porque -  para  que e le  usu f rua  do

bônus -  e le  deve apor ta r  ma is  d inhe i ro .  Segue exp l i cação:

     D ian te  dessas  exp l i cações ,  você começa a  en tender  que d iv idendos não fazem

di fe rença e  que o  conce i to  de  ‘car te i ra  de  d iv idendos ’  é  uma grande bobagem que

as cor re to ras  inventaram.  Isso  fo i  fe i ta  para  que o  operador  g i re  seu pa t r imôn io  e

pague mais  taxas  para  e las .  Daqu i  surge  a  ide ia  de  que DIVIDENDOS NÃO

IMPORTAM.  A d is t r ibu ição de  d iv idendos são consequênc ia  de  uma empresa boa,

se  e la  qu iser  fazer  essa d is t r ibu ição.  Caso e la  não que i ra ,  ex is tem mot ivos  para

isso .  Os inves t idores  inexper ien tes  não conseguem enxergar  i sso .  Acham que

uma empresa boa é  aque la  que paga bons  d iv idendos.  E  ex is tem mui tas

armad i lhas  para  quem opera  com esse pensamento .

Por  que o  inves t idor  despreparado v ive  à  p rocura  das  melhores  pagadoras  de

d iv idendos?

https://youtube.com/playlist?list=PL4KuddjdesogFeeO5DjI6q8JF9RaelHBw
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     Nes te  capí tu lo ,  vou  re la ta r  os  e r ros  que comet i  logo  quando comece i  a  operar

na  bo lsa  de  va lo res  em 2010.  Naque la  época,  as  in fo rmações não eram tão

d i fund idas ,  como Youtube,  Facebook,  Ins tagram,  e tc .  Você f i cava  um pouco mais

res t r i to  a  b logs  no  goog le ,  pa les t ras  de  cor re to ras  e  l i v ros .

     E ,  fo i  ass im,  que eu  comece i .  Meu pr ime i ro  conta to  com bo lsa  de  va lo res  fo i

em uma pa les t ra  min is t rada por  uma grande cor re to ra  b ras i le i ra ,  que t inha

escr i tó r io  na  minha c idade (Bras í l ia /DF) .  Eu já  ap l i cava  no  Tesouro  D i re to .  Então ,

de  uma fo rma gera l ,  eu  sab ia  o  que eram as  ap l i cações  de  renda f i xa ,  CDI ,  esses

conce i tos  mais  bás icos .  Eu a inda não sab ia  sobre  as  armad i lhas  da  renda f i xa ,

porque se  a lguém não te  most ra r  sobre  e las ,  você não aprende soz inho.

     De qua lquer  fo rma,  a  minha in t rodução à  bo lsa  fo i  nessa pa les t ra .  Lá ,  o

pa les t ran te  d isse  que o  montante  mín imo para  você in ic ia r  na  bo lsa  de  va lo res

era  de  R$ 300 mi l .  Eu  hav ia  acabado de  me fo rmar  na  facu ldade.  T inha 24  anos

de idade.  Já  t raba lhava,  mas é  ev idente  que eu  não t inha  R$ 300 mi l  na  conta .

Esse montante  era  absurdo de  a l to .  E ,  a  gente  não sab ia  exa tamente  porque e le

d isse  que prec isava desse d inhe i ro  todo.  

     Depo is  de  anos  de  exper iênc ia ,  eu  consegu i  en tender  porque e le  hav ia  d i to

R$ 300 mi l .  Eu  não vou exp l i car  agora  sobre  isso .  Porque essa será  a  pergunta

provocat iva  que de ixare i  ao  f ina l  des te  capí tu lo .

     Bom… .eu  in ic ie i  m inhas  operações  na  bo lsa  de  va lo res  com um montante

MUITO menor  que R$ 300 mi l .  E ,  como a  grande maior ia  acha,  eu  pensava que

você só  conseguer ia  te r  sucesso na  bo lsa  se  você comprasse e  vendesse ações ,

comprar  e  vender ,  e te rnamente .  E  era  isso  que eu  buscava:  co locar  “ luc ro  no

bo lso” .  E  a í ,  eu  comece i  a  operar  no t íc ias ,  mis tu rado com minha aná l ise  de

umbigo.

     

 

EXEMPLO 1 :
Vi  uma reportagem que a

população brasi le i ra

está  bebendo cada vez

mais  v inho.  Ou seja ,  a

AMBEV vai  perder

recei ta .

Os carros e lét r icos

são o  futuro do

mundo.  A

PETROBRAS vai

fa l i r  daqui  a

pouco.

EXEMPLO 2:

Hoje ,  eu fu i  em 03 lo jas .

As t rês  ut i l i zavam

maquininha de

pagamento da getnet .

Ou seja ,  a  CIELO perdeu

força.  Vai  ca i r  a

qualquer  momento.

Não conheço

ninguém que tem

plano

odontológico.  A

ODONTOPREV não

tem futuro.

ANÁLISE  DE
UMBIGO:  REALIZAR

INVESTIMENTOS
BASEADO NAS SUAS

EXPERIÊNCIAS
BANAIS  DO DIA-A-

DIA.  

OPERAR NOTÍCIAS:  
REALIZAR

INVESTIMENTOS
BASEADO EM

NOTÍCIAS DO DIA-A-
DIA.

EXEMPLO 3:

Eu não compro mais

xampu no

supermercado,

apenas nas farmácias.

Ou seja ,  as  farmácias

agora vão decolar

com esse aumento de

recei ta .

XERROS QUE COMETI PARTE I
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Bolsonaro l iberou

porte  de arma no

país .  As ações da

TAURUS vão

decolar .



 A  p r ime i ra  ação que eu  compre i  fo i  da  MARFRIG.  Você,  ta lvez ,  nunca tenha

ouv ido  fa la r  dessa empresa,  mas com cer teza  já  consumiu  a lgum produto  de la .

     E la  é  dona da  marca  SEARA,  que vende carne ,  p resunto  e  ou t ros  produtos

a l iment íc ios .  Por  que eu  compre i  ações  dessa empresa? Porque,  em 2011,  a

SEARA hav ia  se  to rnado pa t roc inador  o f i c ia l  da  Se leção Bras i le i ra  de  Futebo l .  E

a  próx ima Copa do  Mundo de  fu tebo l  ser ia  no  Bras i l ,  em 2014.  Então ,  eu  ache i

que a  SEARA ganhar ia  uma v is ib i l idade enorme,  porque aparec ia  a t rás  do  Kaká,

do  Rob inho,  quando e les  davam ent rev is tas  durante  os  jogos  da  se leção.  E ,  na

minha grande ingenu idade,  achava que isso  fa r ia  que as  ações  da  MARFRIG

sub i r iam.  E  eu  poder ia  vender  e  embolsar  um bom lucro .  Eu não prec iso  nem

fa la r  o  des fecho dessa operação.

 

Pos ter io rmente ,  depo is  de  rea l i zar  d iversas  aventuras  na  bo lsa ,  baseada nessas

minhas  aná l ises  malucas ,  eu  invente i  de  en t ra r  vend ido  nas  ações  da  AMBEV.

Ent ra r  vend ido  s ign i f i ca  vender  as  ações ,  apos tando que e las  vão ca i r ,  para

depo is  comprar  por  um preço menor .  Mas como você va i  vender  a lgo  que você

não tem? No mercado f inance i ro ,  é  poss íve l  a lugar  essas  ações .  Segue a

descr ição  aba ixo  para  melhor  compreensão:

 

AMBV4 =  R$ 50

Eu a lugo 100 ações  da  AMBV4 por  R$0,50 /ação →  Pago R$ 5 ,00

Eu vendo 100 x  R$ 50  →  Recebo R$ 5 .000

A ação ca i  para  R$ 40

Eu compro  100 x  R$ 40  →  Pago R$ 4 .000

Devo lvo  as  ações  que eu  hav ia  a lugado (no  mercado,  u t i l i za -se  o  te rmo “zerar

minha pos ição” )

Resu l tado da  operação =  R$ 5 .000 -  R$ 4 .000 -  R$ 5  =  R$ 995

Lucro  de  R$ 995

 

Esse era  o  ob je t i vo  da  operação que eu  rea l i ze i .  Mas por  que eu  ache i  que as

ações da  AMBEV i r iam ca i r?  Não me pergunte  isso .  Nem eu lembro .  Eu devo te r

fe i to  a lguma aná l ise  maluca fazendo a lguma re lação com as  no t íc ias  sobre  a

empresa e  uma poss íve l  queda de  luc ro ,  na  época.  

E  o  que aconteceu fo i  exa tamente  o  cont rá r io  do  que eu  hav ia  imag inado.  As

ações começaram a  sub i r  mu i to .  E  eu  não es tava  preparado para  engo l i r  aque le

pre ju ízo .  Então ,  o  que o  inexper ien te  faz?  E le  reza :  f i ca  na  esperança da  ação

vo l ta r  a  ca i r .  É  a  ún ica  co isa  que res ta  a  e le .  Fo i  o  que eu  f i z .  Eu  poder ia  te r

zerado minha pos ição e  engo l ido  o  p re ju ízo  quando e le  e ra  de  X.  Mas eu  não f i z

isso .  O pre ju ízo  aumentou para  2X.
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 E  as  minhas  rezas  aumentaram.  Eu não quer ia  perder  todo aque le  d inhe i ro  suado

que eu  hav ia  jun tado durante  anos .  O pre ju ízo  fo i  para  3X.  A í  a  cor re to ra  deu um

basta .  Eu en t re i  na  “ l i s ta  negra”  da  cor re to ra  e  e les  zeraram minha pos ição,

au tomat icamente .  E les  ev i ta ram que eu  perdesse mais  d inhe i ro ;  jus tamente ,

porque se  cont inuasse daque la  fo rma,  eu  começar ia  a  perder  d inhe i ro  que eu  não

t inha.  Quem ent ra  na  bo lsa  de  va lo res  sem a  or ien tação cor re ta ,  faz  exa tamente

isso  que eu  f i z .  En tão ,  devo d izer  que você é  um pr iv i leg iado de  es tar  lendo esse

e-book  e  de  te r  conhec ido  o  meu cana l .

 

Bom. . .esses  fo ram os  er ros  que eu  comet i  an tes  de  eu  conhecer  a  f i loso f ia  do

buy&ho ld .  Você tem vontade de  conhecer  os  er ros  que comet i  depo is?

Eles  es tão  mais  ad ian te  nesse e-book .  

ANALISE DE EMPRESAS

Esse tóp ico  é  a  “cere ja  do  bo lo ”  do  l i v ro .  Todos os  conce i tos  a té  aqu i

apresentados  são impor tan tes ,  porém só  é  poss íve l  inves t i r  na  bo lsa  de  va lo res  se

você souber  ana l i sar  as  empresas  e  dec id i r  qua is  são as  boas .  N inguém pode

fazer  i sso  por  você.  Não pense em segu i r  d icas ,  de ixar  que os  assessores ,

ana l is tas  ava l iem as  empresas  por  você.  Isso  não dá  cer to .  O in te resse desses

“pro f iss iona is  do  mercado”  é  d i fe ren te  do  seu.  

Inev i tave lmente ,  a lguns  conce i tos  de  contab i l idade de  empresas  serão

apresentados ,  porém é  tudo mui to  s imp les .  Não há  nenhum mis té r io .  Você

aprenderá  sobre  LUCRO,  MARGEM LÍQUIDA,  EBITDA,  DÍVIDA L ÍQUIDA,  CAPEX,

ent re  ou t ras  de f in ições .  Você prec isará  rea l i zar  essa  aná l ise  no  ba lanço anua l  que

as  empresas  pub l icam de jane i ro  a  abr i l  do  ano subsequente .  Ou se ja ,  a  sua

aná l ise  será  anua l .  O tempo gas to  será  mui to  pequeno.

No in íc io ,  os  es tudos  demandarão um pouco mais  de  tempo.  Você prec isa

cont inuar  es tudando a té  te r  f i xados  todos  esses  conce i tos  para  ana l isar  as

empresas  e  dec id i r  qua is  i rão  compor  sua car te i ra  de  inves t imentos .  Fe i to  i sso ,

essa aná l ise  anua l  será  poss íve l  ser  fe i ta  em apenas 3  minu tos .  Ou se ja ,  se  você

possu i r  30  empresas  na  sua car te i ra ,  você demorará  90  minu tos  por  ano para

rea l i zar  seus  inves t imentos .  O acompanhamento  d iá r io  ou  mensa l ,  que todos

acred i tam ex is t i r  para  inves t imento  na  bo lsa ,  não é  necessár io .

Capítulo 7
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Será  que a  ELETROBRAS,

empresa do  se tor  de  energ ia

e lé t r i ca ,  é  uma empresa boa

para  ser  sóc io?A respos ta  é  não.

Por  quê? Porque é  uma empresa

que apresentou  pre ju ízos  de

2012-2015 e  em 2017.  Em vez

de lucros consistentes ,  e la

possu i  pre ju ízos consistentes .

Ponto  f ina l .

Será  que a  WEG,  empresa do

ramo indus t r ia l ,  é  uma empresa

boa para  ser  sóc io?

Vamos a  um exemplo:  

Em apenas 30  segundos,  você consegu i rá  ident i f i car  uma empresa que não dá

lucro ,  ou  não tem l iqu idez  nas  ações  ON ou que possu i  d ív ida  descont ro lada.

Esses  são os  f i l t ros  in ic ia is .  Se a  empresa t i ver  essas  carac ter ís t i cas ,  e la  já  es tá

descar tada para  você ser  sóc io .

https://www.youtube.com/channel/UC21QsEDN7OhbhGEM_W6rrHQ?sub_confirmation=1


Pelo  f i l t ro  in ic ia l  de  luc ro ,  e la  passou:  luc ros  cons is ten tes  há  mais  de  15  anos .

Nesse caso,  você cont inua ana l isando a  empresa para  ver i f i car  os  demais

parâmet ros  como d ív ida ,  l iqu idez  e  geração de  ca ixa .  Será  que a  FORJA

TAURUS,  empresa que fabr ica  armas de  fogo,  é  uma empresa boa para  ser

sóc io?
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     Os  er ros  c i tados  nesse capí tu lo  já  são da  época em que eu  en tend i  que

rea l i zar  t rades  (compra  e  venda de  ações ,  v isando resu l tados  de  cur to  p razo)

na bo lsa  de  va lo res  só  favorecem ao s is tema:  governo e  cor re to ras  de  va lo res .

Quando eu  aprend i  i sso ,  eu  passe i  a  rea l i zar  o  buy&ho ld :  to rnar -se  sóc io  de

grandes empresas  ,  v isando o  acúmulo  de  pa t r imôn io  no  longo prazo,  para

v iver  dos  luc ros  que as  empresas  vão dar  aos  sóc ios .  Porém,  como todo

método que va i  ser  ap l i cado,  e r ros  podem ser  comet idos .  E  eu  comet i  a lguns

de les .

A respos ta  é  não.  Por  quê? Porque e la  só  dá  pre ju ízo  desde 2012.  Ver i f i ca-se  que

é mui to  fác i l  descar ta r  as  empresas  ru ins .  Esse é  o  p r ime i ro  passo para  não

ent ra r  em um inves t imento  ru im:  f i car  longe das  empresas  que não dão lucro .  Ao

f ina l ,  você saberá  como ident i f i car  empresas  como do exemplo  aba ixo :

ERROS QUE COMETI PARTE I I XCapítulo 8
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      Erro  1:
 V i re i  sóc io  de  uma empresa que,  logo  depo is ,  não en t rou  nos  meus c r i té r ios .

Era  uma empresa mais  a r r i scada,  que t raba lhava mais  a lavancada (possuía

d ív idas  grandes) .  E la  t inha  uma fo r te  geração de  ca ixa ;  acho que fo i  por  i sso

que eu  dec id i  me to rnar  sóc io  de la .  Eu a inda sou sóc io  de la ,  não vend i  as

ações .  Mas e la  es tá  em quarentena;  i sso  quer  d izer  que não a  compro  mais .

Essa fo i  m inha pr ime i ra  empresa.  Então ,  ve ja . . .a  p r ime i ra  empresa que dec id i

ser  sóc io ,  eu  já  comet i  um er ro .  Mas esse er ro  fo i  segu ido  de  um ACERTO mui to

impor tan te :  eu  en t re i  pequeno.  Eu apor te i  nessa empresa um montante  pequeno

de d inhe i ro .  É  o  que eu  fa lo  de  OPERAR PEQUENO.  Por  ma is  que você cometa

er ros ,  se  você opera  pequeno,  você min imiza  seus  er ros .  É  isso  que va i  fazer

você sobrev iver  e  evo lu i r  como inves t idor .

 

Apesar  de ,  meses depo is ,  essa  empresa te r  de ixado de  es tar  nos  meus c r i té r ios

de inves t imento ,  eu  não me impor te i . . .eu  não esquente i  a  cabeça.  Por  quê?

Porque eu  hav ia  apor tado mui to  pouco.  Era  um pedaço mui to  pequeno,  i r r i sór io

do meu pat r imôn io .  Então ,  eu  de ixe i  qu ie to  lá  e  não me preocupe i  em vender .  É

uma empresa que tem bons  fundamentos ,  mas que não en t ram nos  meus

cr i té r ios ,  de  ho je .

      Erro 2:
 

Out ra  empresa que eu  me to rne i  sóc io  em 2018,  acabou tendo resu l tados  ru ins

sucess ivos ,  logo  depo is .  Será  que eu  f i z  uma aná l ise  er rada? Acred i to  que não.

Porque eu  não faço  aná l ise  de  fu tu ro ;  eu  ve jo  dados presentes  e  passados.  Não

t inha como eu prever  que essa empresa f i car ia  ru im.  Mas esse é  um r isco  dos

inves t imentos .  A  melhor  fo rma de nos  pro teger  d isso  é  d ivers i f i car  bas tan te  em

at ivos  de  va lo r .  A lém de operar  pequeno.

 

O meu er ro  aqu i  não fo i  te r  v i rado sóc io  dessa empresa.  Mas eu  não te r  operado

pequeno.  Eu co loque i  um montante  de  d inhe i ro  nessa empresa maior  do  que eu

dever ia .  Fug i  um pouco do  meu cont ro le  de  r i sco .  Quando essa empresa f i cou

ru im,  i sso  me incomodou.  E  esse sent imento  não pode ex is t i r .  Você não pode te r

sent imentos  negat ivos  em re lação aos  seus  inves t imentos .  Inves t imentos  são

para  t razer  TRANQUILIDADE.  Se a lgo  es tá  t i rando seu sono,  en tão  você es tá

fazendo a lguma co isa  er rada.  Nesse caso,  fo i  eu  te r  operado grande demais  em

uma só  empresa.
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Inves t imentos  são a lgo  para  t razer  t ranqu i l idade.  Se não t rouxer  t ranqu i l idade,

não serve .  Esse é  o  meu pensamento .  É  o  que eu  busco e  ten to  passar  para  o

meu púb l ico .  Por  i sso ,  que eu  sempre  fa lo :  meu método não é  necessar iamente  o

mais  ren táve l ,  o  que va i  t razer  ma is  resu l tado.  É  imposs íve l  p rever  i sso .  Mas é  o

método mais  adequado à  pessoa comum,  o  amador  na  bo lsa .  E  uma co isa  eu

garanto :  e le  é  o  mais  t ranqu i lo .  É  o  que va i  te  t razer  ma is  sossego.  Se você

segu i r  exa tamente  o  que eu  ens ino ,  você não va i  se  es t ressar  com os  seus

inves t imentos .

 

Sendo ass im,  na  aná l ise  das  empresa que são v iáve is  para  to rnar -se  sóc ios ,  eu

me base io  -  de  uma fo rma gera l  -  em a lguns  pontos  mui to  s imp les ,  ta is  como:

 

 

     Somente  por  segu i r  essas  regr inhas  bás icas  e  s imp les ,  eu  me l i v re i  de

a lgumas enrascadas na  bo lsa  de  va lo res .

                

                  Mul t ip lus

 

A  mul t ip lus  é  a  empresa do  programa de mi lhagem da companh ia  aérea TAM.  A

mul t ip lus  fechou o  cap i ta l  em 2019.  Sempre  que uma empresa anunc ia  OPA

(Ofer ta  Púb l ica  de  Aqu is ição)  de  fechamento  de  cap i ta l ,  há  um h is te r ismo enorme

em c ima d isso .  De uma fo rma gera l ,  os  inves t idores  que hav iam se  to rnado sóc io

recentemente  de la ,  p rovave lmente  f i caram no pre ju ízo .  Mas,  os  mais  an t igos ,

não.  Então ,  sempre  tem mui to  “mi -mi -mi ”  em to rno  d isso .
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     A  mul t ip lus  e ra  uma empresa com exce len tes  resu l tados .  Bons  luc ros ,  d ív ida

equ i l ib rada e  fo r te  geração de  ca ixa .  Mas esses  números  bons  não in te ressavam

porque e la  t inha  prob lema de governança.  O sóc io  cont ro lador  da  Mul t ip lus ,  a

TAM,  t inha  um conf l i to  de  in te resse mui to  g rande,  conforme demonst rado no

própr io  es ta tu to  da  empresa:

"R iscos  Re lac ionados a  seu cont ro lador ,  d i re to  ou  ind i re to ,  ou  grupo de  cont ro le :

a )  A  Companh ia  pode te r  con f l i to  de  in te resses  com a  TAM("Ac ion is ta

Cont ro lador " ) ;

 

b )  Os in te resses  do  Ac ion is ta  Cont ro lador  da  Companh ia  podem ser

conf l i tan tes  com os  in te resses  dos  demais  ac ion is tas  da  Companh ia"

 

     O que isso  quer  d izer?  Que os  luc ros  da  Mul t ip lus  poder iam ser  usados para

cobr i r  p re ju ízos  da  TAM.  E a  TAM,  por  sua vez ,  é  uma péss ima empresa,  com

pre ju ízos  a t rás  de  pre ju ízos .  Então ,  esse  prob lema exp l íc i to  de  governança ( ro lo

aparente)  não dava segurança para  ser  sóc io  da  Mul t ip lus .  O mesmo acontece

com a  GOL e  a  SMILES.  Para  saber  ma is  sobre  isso  c l ique  no  v ídeo aba ixo :

Então ,  quando a  Mul t ip lus  anunc iou  a  OPA,  i sso  não me a fe tou  em nada,  po is  eu

não era  sóc io  de la .  Mesmo sendo um empresa com bons números ,  e la  t inha

conf l i to  com seu sóc io  cont ro lador .

 IRB Resseguros

 

A  IRB abr iu  seu cap i ta l  na  B3 (bo lsa  de  va lo res  bras i le i ra )  em 2017.  Ou se ja ,  a té

a  pub l icação desse l i v ro ,  faz ia  apenas 4  anos  do  IPO.  Porém,  em 2019,  surg iu

um escânda lo  g rande envo lvendo seus  ba lanços  contábe is .  Houve uma acusação

de que os  ba lanços  es tavam “maqu iados”  para  maior .  Ou se ja ,  a  empresa es tava

dec la rando resu l tados  pos i t i vos ,  que não ba t iam com a  rea l idade.
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     Mu i tos  inves t idores  es tavam cons iderando essa empresa como a  melhor  do

Bras i l .  Mas as  acusações acabaram se  demonst rando verdade i ras .  A  empresa

vo l tou  a t rás  e  mudou a  fo rma de contab i l i zar  seus  ba lanços .  Com isso ,  as  ações

da IRBR ca í ram 40% por  causa desse escânda lo .  E  depo is ,  com a  pandemia ,  a

queda agravou-se  para  80%.

     A  h is te r ia  em c ima d isso  fo i  tão  grande e  mui tos  inves t idores ,  como sempre ,

sent i ram-se in jus t i çados .  Mu i ta  gente  perdeu mui to  d inhe i ro .  Isso  só  demonst ra

que tudo pode acontecer  na  bo lsa  de  va lo res .  Mas há  fo rma de se  pro teger  e

min imizar  seus  er ros .  Fazer  o  cont ro le  de  r i sco  adequado.

    Não vou en t ra r  no  mér i to  se  os  ba lanços  es tavam rea lmente  maqu iados  ou

não.  Eu não tenho capac idade para  ver i f i car  i sso .  Mas,  eu  me l i v re i  desse

escânda lo ,  por  causa de  a lgo  mui to  s imp les .  Eu não v i ro  sóc io  de  empresas  que

tem menos de  5  anos  na  bo lsa .  Mu i to  s imp les .  IPO recente ,  você ignora .

     Não há  dados su f ic ien tes  para  saber  se  a  empresa respe i ta  seus  sóc ios

minor i tá r ios .  Então ,  aguarde -  pe lo  menos -  5  anos  para  começar  a  pensar  em

ser  sóc io  daque la  empresa.  Caso você que i ra  ser  ma is  conservador ,  aguarde 10

anos.

     Se  uma determinada empresa es tá  na  “boca do  povo” ,  na  maior ia  das  vezes ,

é  um péss imo s ina l .  Me lhor  se  a fas tar  e  f i car  longe.  Mas essa matur idade e

v ivênc ia ,  você i rá  cons t ru i r  com o  tempo.

    Segue minha pergunta  de  provocação.

Por  que os  inves t idores  f i cam tão  in te ressados em IPO (empresas  recentes  na

bo lsa)?

ATINGINDO A TRANQUILIDADE FINANCEIRA

Independênc ia  F inance i ra  é  a  e tapa da  v ida  em que você não dependerá  mais  da

sua renda a t iva ,  aque la  p roven ien te  do  seu t raba lho .  Não que você i rá  ou  deve

parar  de  t raba lhar ,  porque essa dec isão envo lve  d iversos  ou t ros  fa to res .  Mas,

em te rmos f inance i ros ,  você poder ia  parar  de  t raba lhar .  Nessa e tapa,  o

pat r imôn io  que você acumulou  ao  longo da  v ida  i rá  te  p rover  uma renda

suf ic ien te  para  você v iver  de  fo rma segura ,  t ranqu i lamente .

Mas,  Batmoney,  quando eu  vou a t ing i r  essa  e tapa?
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     Essa pergunta  não tem respos ta .  É  imposs íve l  p rever  i sso .  Mas você não

prec isa  f i car  p reocupado com o  resu l tado,  o  “quando”  i sso  va i  ocor rer .  Você tem

que se  preocupar  com o  processo para  chegar  lá :  apor te  +  tempo +  va lo r .  Apenas

isso .  Foque no  seu t raba lho ,  es tude para  inves t i r  em a t ivos  de  va lo r  e  v ise

sempre  o  longo prazo.  

     A  gente  prec isa  en tender  que f i car  r i co  por  s i  só  não é  o  ob je t i vo  f ina l .  A  sua

meta  não deve ser  te r  X  mi lhões  de  pa t r imôn io .  A  independênc ia  f inance i ra  é

necessár ia  para  que possamos te r  t ranqu i l idade e  paz .  E  para  a lcançar  i sso ,  de

fa to ,  é  necessár io  ser  r i co ,  te r  boa cond ição f inance i ra .  A f ina l  de  contas ,  o  que é

a  t ranqu i l idade f inance i ra ,  en tão?

     T ranqu i l idade f inance i ra  é  não se  preocupar  com a  “b lack  f r iday” .  É  não

prec isar  f i car  em engar ra famentos  na  hora  do  rush  porque tem horár io  para

cumpr i r  no  t raba lho .  É  i r  ao  shopp ing  e  pagar  o  es tac ionamento  sem f i car  se

remoendo porque es tá  gas tando R$ 20 .  É  fug i r  de  f i la  de  pos to  de  gaso l ina

quando tem promoção pra  economizar  R$ 30 .  

Tranqu i l idade f inance i ra  é  você arcar  com todo o  pre ju ízo  quando um motoc ic l i s ta

sem cond ições  f inance i ras  ba ter  no  seu car ro ,  e  a inda f i car  fe l i z  de  a juda- lo ;  sem

esquentar  a  cabeça com isso .  Tranqu i l idade f inance i ra  é  i r  ao  supermercado mais

próx imo da sua casa,  mesmo que e le  se ja  um pouco mais  caro .  

     Todas  essas  a t i tudes  fazem você te r  paz  na  sua v ida .  Você com cer teza

economizará  tempo e  poderá  des f ru ta r  das  co isas  que rea lmente  impor tam:  cur t i r

sua  famí l ia ,  te r  seu  lazer ,  rea l i zar  seus  es tudos ,  seus  hobb ies ,  sem se  preocupar

com essas  ou t ras  co isas  negat ivas  que t i ram nossa paz .  Porém,  para  rea l i zar  tudo

isso  é  necessár io  cons t ru i r  um pat r imôn io  ao  longo da  v ida .  

Tranqu i l idade F inance i ra  é  um es tado da  mente .  Não é  d inhe i ro  na  sua conta .

Consegu iu  enxergar  a  d i fe rença en t re  Independênc ia  F inance i ra  e  Tranqu i l idade

F inance i ra?

COMO SAIR DAS EMPRESAS
Talvez ,  a  par te  ma is  d i f í c i l  do  mundo dos  inves t imentos  é  de terminar  quando um

at ivo  perdeu va lo r .  Quando uma empresa boa to rna-se  ru im? Quando um bom

imóve l  começa a  desva lo r izar?  É mui to  d i f í c i l  acer ta r  o  momento  exa to  de  sa i r  de

um inves t imento  que deu er rado.  Você já  tem que saber  que não va i  acer ta r  esse

momento .  Quando você v isua l i zar  que de terminado inves t imento  f i cou  ru im e  você

i rá  t rans fer i r  seu  a t i vo ,  já  te rá  s ido  um pouco mais  ta rde  do  idea l .  E  seu pre ju ízo

será  um pouco maior  do  que você gos tar ia .  
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     E  por  que isso  va i  acontecer?  Porque não é  poss íve l  p rever  o  fu tu ro .  É  i lusão

achar  que você va i  enxergar  a  hora  exa ta  que um inves t imento  f i cou  ru im.  Mas

como se  pro teger  d isso ,  en tão? Aqu i  en t ra  o  conce i to  de  cont ro le  de  r i sco .  Todo

inves t imento  que você f i zer  a  longo da  v ida ,  você deverá  levar  em conta  o  cenár io

em que tudo pode dar  e r rado.  D ian te  d isso ,  como você se  pro tegerá? Nas ações  é

mui to  s imp les .  Bas ta  d ivers i f i car  no  máx imo de empresas  boas  que você ace i ta r

ser  sóc io .  Se você possu i r  2% do seu pa t r imôn io  em cada empresa,  você es tará

pro teg ido .  Porque se  uma empresa f i car  ru im,  fa l i r  e  você perder  tudo,  você

perderá  apenas 2% do seu pa t r imôn io .  Essa perda faz  par te  do  seu cont ro le  de

r isco .

     Ao  longo dos  anos ,  você va i  inves t i r  em d iversas  empresas .  A lgumas i rão  dar

er rado.  É  i lusão achar  que todo inves t imento  que você f i zer  va i  dar  cer to .

Quando você de tec tar  que de terminado inves t imento  deu er rado,  você deve

f ina l i za- lo  ( t rans fer i r  seu  a t i vo ,  vender ,  resgatar ,  e tc . ) ;  e  p rovave lmente

você es tará  no  pre ju ízo .  Mas isso  não tem prob lema.  Pre ju ízo  é  consequênc ia  de

um inves t imento  que deu er rado.  Por  i sso ,  você d ivers i f i ca .  Porque o  que você

perderá  será  um pedaço mui to  pequeno do  seu pa t r imôn io .

     Vamos pegar  um exemplo  prá t ico  que ocor reu  com a  Pet robrás .  Vamos supor

que você t i vesse s ido  sóc io  da  Pet robras  en t re  2008-2016:

     Por  que você te r ia  se  to rnado sóc io  da  Pet robras  em 2009? Porque era  uma

empresa só l ida  com lucros  cons is ten tes  há  mais  de  10  anos .

Em Janeiro /2009,  a  cotação da PETR3 era  de R$ 23 .

Em Janeiro /2016,  a  cotação da PETR3 era  de R$ 6 .

 

     Cons iderando compras  per iód icas  a  cada 06  meses,  en t re  2009-2016,  o  seu

preço méd io  es tar ia  em R$21.  Ou se ja ,  você de ixando de  ser  sóc io  em jane i ro  de

2016,  te r ia  so f r ido  um pre ju ízo  de  R$ 15 /ação,  o  equ iva len te  a  70%.  Vamos

entender  porque a  d ivers i f i cação é  a  nossa sa lvação.

Vamos cons iderar  do is  inves t idores  A e  B.

Possuía R$100 mil de
patrimônio

Ações distribuídas em apenas
5 empresas de sua carteira

Ações da Petrobras
representavam 20% do patrimônio
(R$20 mil)

Possuía R$100 mil de
patrimônio

Ações distribuídas em 30
empresas de sua carteira

Ações da Petrobras 
representavam 3,33% do patrimônio
(R$3.300 mil)

A

A

A

B

B

B
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Viu  a  d i fe rença? Um perdeu apenas 2 ,31% do pa t r imôn io .  Uma fa t ia  pequena,

isso  faz ia  par te  do  cont ro le  de  r i sco  de le .  Porém,  o  Inves t idor  A  perdeu 14% do

pat r imôn io ,  o  que já  é  um montante  bem cons ideráve l .  Qua l  fo i  o  e r ro  de le?  Ter

demorado para  sa i r  do  inves t imento?  Não;  ambos sa í ram na mesma hora .  O er ro

do inves t idor  A  fo i  não d ivers i f i car ;  possu i r  apenas 05  a t i vos  na  car te i ra .  O

inves t idor  B  era  sóc io  de  20  empresas .  

 Para  que o  inves t idor  B  t i vesse um pre ju ízo  de  14% do seu pa t r imôn io ,

aprox imadamente  7  empresas  te r iam que f i car  ru ins .  O que já  é  mui to  ma is

improváve l .  

 Conc lu indo,  d ivers i f i cação é  o  nosso cont ro le  de  r i sco .  Você não consegue

prever  o  fu tu ro  e  não tem como saber  qua l  empresa f i cará  ru im.  Porém,  se  você

es t iver  d ivers i f i cado em inúmeras  empresas ,  você es tará  pro teg ido .

      RESULTADO

             
70% de R$20 mil = Prejuízo de

R$14 mil (14% de seu patrimônio
completo)

70% de R$3.300 mil = Prejuízo
de R$2.310 mil (2,31% de seu

patrimônio completo
A B
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     Para  conc lu i r  esse  e-book ,  vamos começar  com as  c renças  c i tadas  na

in t rodução e  demonst ra r  que os  tóp icos  apresentados  aqu i  os  quebraram todos .

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

CONCLUSÃO

X NECESSIDADE DE ACOMPANHAR O MERCADO O

DIA INTEIRO

A ANÁLISE DAS EMPRESAS É ANUAL,

COLOCANDO UMA MÉDIA DE 03 MINUTOS POR

EMPRESA

X

X

X

X

NECESSIDADE DE ENTENDER BEM MATEMÁTICA FINANCEIRA,

GRÁFICOS,  ESTATÍSTICA OU CONTABIL IDADE

BASTA A MATEMÁTICA BÁSICA DE SOMA,  SUBTRAÇÃO,  MULTIPLICAÇÃO

E DIVISÃO

NECESSIDADE DE TER MUITO DINHEIRO

COM APORTE DE R$ 100 JÁ É  POSSÍVEL COMPRAR AÇÕES.  NO

MERCADO FRACIONÁRIO,  É  POSSÍVEL COMPRAR 1 AÇÃO DE CADA VEZ.

COMO HÁ CORRETORAS QUE APRESENTAM TAXA DE CORRETAGEM

ZERO,  É COMPLETAMENTE VIÁVEL REALIZAR APORTES NESSA FAIXA

DE VALORES

NECESSIDADE DE GOSTAR DE RISCO ( INVESTIMENTOS ARRISCADOS)

O MÉTODO BUY&HOLD SENDO BEM APLICADO,  EM QUE O INVESTIDOR

NÃO FICA ACOMPANHANDO A COTAÇÃO,  É MUITO SEGURO.  A

DIVERSIFICAÇÃO O PROTEGERÁ DOS CASOS EM QUE ALGUMA

EMPRESA FIQUE RUIM

GOSTAR DE FINANÇAS,  MERCADO FINANCEIRO,  ETC

INVESTIR EM BOLSA É CHATO COMO QUALQUER OUTRA “OBRIGAÇÃO”

QUE NÃO GOSTAMOS,  TAIS COMO:  DECLARAR O IMPOSTO DE RENDA,

IR À ACADEMIA,  IR  À REUNIÃO DE PAIS E MESTRES DA ESCOLA DOS

NOSSOS FILHOS,  ETC.  SÃO RESPONSABIL IDADES CHATAS,  MAS QUE

SÃO INERENTES NA NOSSA VIDA.
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A f i loso f ia  de  inves t imento  apresentada é  para  to rnar  toda essa “chat ice”  a

mais  t ranqu i la  poss íve l .

Em ad ic iona l ,  eu  gos to  de  de f in i r  o  meu cana l  BATMONEY -  Tranqu i l idade

F inance i ra  não como apenas um cana l  de  educação f inance i ra ;  mas s im um

cana l  sobre  qua l idade de  v ida .  Em que most ra  as  co isas  impor tan tes  que você

deve preocupar -se  -  como seu t raba lho ,  sua  famí l ia ,  sua  saúde -  e  que os

inves t imentos  são apenas uma ques tão  na  sua v ida  que você não prec isa  gas tar

mui to  tempo.  Porém,  se  a  educação f inance i ra  fo r  de ixada de  lado (ou  de legada

para  te rce i ros) ,  você nunca te rá  t ranqu i l idade na  v ida .  Sempre  f i cará  na  cor r ida

dos  ra tos ,  to rcendo que chegue logo o  d ia  do  seu sa lá r io  ca i r  na  conta .

É um curso  de  es t i lo  de  v ida  porque fa rá  com que você abra  sua mente  em

re lação a  t raba lho ,  famí l ia ,  saúde e  inves t imentos ,  é  c la ro .  Tudo vo l tado para

que você a lcance a  independênc ia  f inance i ra ,  que você tenha t ranqu i l idade ao

longo do  processo e  tenha o  sent imento  de  paz .

É impor tan te  te r  em mente  que cons t ru i r  pa t r imôn io  leva  tempo.  Esqueça o

enr iquec imento  ráp ido ;  são  apenas i lusões  que pessoas  de  má fé  ten tam passar

ao púb l ico  em gera l .

FOQUE SEMPRE EM
APORTE + TEMPO + VALOR.
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Para  f ina l i zar ,  segue a  minha ú l t ima provocação para  você:  l i s te  as  10  co isas

mais  impor tan tes  que você acha que o  inves t idor  deve te r  para  in ic ia r  na  bo lsa

de va lo res .  Eu vou começar  a  l i s ta ,  mas você deve cont inuar  a té  o  número  10 :

Obs:  todas  as  empresas  c i tadas  nesse l i v ro  não são ind icação ou  recomendação

de inves t imentos .  As  in fo rmações são apenas a  t í tu lo  educac iona l .

 

ANEXO I  -  Tutor ia is

 

Segue o  v ídeo tu to r ia l  de  como abr i r  con ta  na  cor re to ra  de  va lo res  CLEAR.

Eu não possuo nenhuma l igação com essa cor re to ra .  E la  fo i  esco lh ida ,

s imp lesmente  porque é  de  fác i l  u t i l i zação para  o  in ic ian te ,  a lém de te r  cus to

zero .  Você pode op tar  por  qua lquer  ou t ra  cor re to ra ,  mas na  CLEAR,  eu  cons igo

te  a judar  me lhor  se  a lgo  der  p rob lema.  C l ique AQUI  para  acessar  o  tu to r ia l .

     

 Em segu ida ,  segue o  tu to r ia l  de  como comprar  sua pr ime i ra  ação no  home-

broker  da  c lear  cor re to ra .  C l ique AQUI .

10 coisas mais importantes para um investidor na bolsa de valores

1- Renda Ativa: Aquela proveniente do seu trabalho
2- Poupar parte de sua renda
3- 
4-
5-
6-
7-
8-
9-
10-

https://youtu.be/clEvk3Zv100
https://youtu.be/FE1nRwlazQU
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